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Mensual de fondos enero

CONCURSO

La cartera conservadora
de Value Tree escapa del rojo

Los fondos de retorno absoluto son los favoritos de las estrategias cautas para huir de la volatilidad del
mercado. El Old Mutual Global Equity Absolute Return, presente en seis cestas, es el gran protagonista.

A. Roa. Madrid

“Un acertijo envuelto en un
misterio dentro de un enig-
ma”. Asi describié Winston
Churchill a Rusia y asi puede
explicarse también el agitado
comienzode afioenlosmerca-
dos. Hay motivos para la in-
quietud, pero ninguno en apa-
riencia tan grave como para
provocar semejante varapalo
bursatil. La corriente vende-
dora que se aduefi6 de los par-
qués en enero arras a casi to-
dos los participantes en el con-
curso de carteras de fondos de
EXPANSION.

S6lo la cesta conservadora
de Value Tree cerrd enero en
positivo, con una revaloriza-
cién del 0,13%. El fondo con
mas peso en su cartera es el
Capital At Work Foyer Cash,
de la gestora foranea Capital
At Work, que representa un
40%. También confia un 29%
aotrofondodelamismagesto-
ra, el Capital at Work Foyer
Umbrella Corporate Bonds

at Work, que invierte en deu- -

da corporativa y representa
cercadel 30% de sucesta.

El resto de carteras conser-
vadoras registr0 nimeros ro-
jos en el primer mes del aiio.
Descendieron menosdeun1%
las selecciones de Renta 4,
Bansabadell Inversion y Ban-
kia Banca Privada, mientras
que cayeron mas de un 2% las
de Imantia Capital, Catalunya
Caixa Inversio, atl Capital y
March AM. '

La categoria de fondos favo-
rita de las cestas conservado-
ras es la de Jos mixtos globales,
que suponen un 20,3% de su
cartera media, aunque su peso
caeun4,7%respectoadiciem-
bre. También confian en los
fondos de renta fija global (un
14,77%)y enlos de deuda de la
zona euro (un 10,7%), entre
otros.

La Bolsa supone una parte
residual de las cestas. La expo-
sicién alos fondos de renta va-
riable global es del 6,37% y la
de los productos de renta va-
riable europea apenas repre-
sentael2,28%.

El fondo predilecto de los
participantes en el concurso es
el Old Mutual Global Equity
Absolute Return, de la gesto-
ra britanica Old Mutual Glo-
bal, que aparece en seis carte-
ras. Este producto de retorno
absoluto desciende un 0,58%
en lo que va de afio, pero logra

BOLSA

De media, las carte-
ras agresivas invier-
ten un 25,77% en
fondos de Bolsa
europea; un 12,11%,
de Wall Street; un
16,02%, de Bolsa
global y un 10%, de
renta variable de la
Zona euro.

UNA DURA COMPETICION LOS FONDOS FAVORITOS DE LOS EXPERTOS
Rentabilidad y volatilidad desde el 31 de diciembre hasta el tiltimo dia del mes anterior. Ordenado de mayor @ menor retorno anual. :
Fondo Veces en cartera Tipo de cartera
Cartera Rent. Rent. Cartera Rent. Rent. .
stere i, mes 2016 o s 2016 0Old Mutual Global Equity Absolute Return 6 Conservadora
Lirsus 3 Canifal 18 AR2 Value Tree 013 013 Dnca Invest Miuri @ Conservadora
Value Tree -398 -398 Donta A CA Q.16 075 Julius Baer Multistock Absolu Return Eur 5] Conservadora
Daiikid Bafica Frivaud 4,94 494 Sabadell Inversion -0.86 086 Miis Marshall Wace Tops Ucits (Market Ne 4 Conservadora
Avantage Capital Eafi -4.96 -4,96 Bankia Banca Privada 097 097 - -
Renta4,SA. 539 53 SeffBank 100 100 Larmignae Sents = Conservador
Self Bank 529 8 Unicorp Patrimonio SV 10 102 el cERen T & Conservadora
Mapfre Inversién 2 Sgiic -6,50 -6.50 Abarte -102 -102 Robeco Bp Global Premium Equities 4 Agresiva
March A.M. 662 -6.62 Ursus 3 Capital -1,06 -106 Candriam Bonds Credit Opportunities <t Conservadora
Unicorp Patrimonio SV 6,77 6,77 PBI Gestion AV 120 120 Invesco Pan European Structured Equity 3 Agresiva
PBI Gestién AV 690 -6.90 Avantage Capital Eafi 136 -1,36 Tuniter Earopean Growth 3 e
Deutsche Bank PBC 724 724 Mapfre Inversion 2 Sgic 159 159 Lper 2uion gres]
Sabadell Inversion 739 739 Deutsche Bank PEC 162 182 Pioneer funds Us Fundamental Growth 3 Agresiva
Atl Capital 744 744 GVC Gaesco 162 -162 Bsf Fixed Income Strategies™ 3 Conservadora
Tressis 781 781 Tressis 169 169 Fuente: Allfunds Bank
Imantia Capital 197 797 Imantia Capital 2,03 2,03
GVC Gaesco 810 810 CatalunyaCaixa Inversio 215 2,15
CatalunyaCaixa Inversio -839 -8.39 Atl Capital -2,50 -2.50
Abante . 973 973 March AM. -2,66 2,66
fuente: Allfunds Bank Fuente: Allfunds Bank
CONSERVADORA AGRESIVA Seguimiento
Distribucidn de la cartera media por tipo de activo, en % Distribucién de la cartera media por tipo de activo, en % en EXPanS|°n-c°m
Activo Dic.15 £ne. 16 Var. mes Var. afio Activo Dic.15 Ene. 16 Var. mes Var. afio 18 entidades responden
Alt Ucits Europa 770 1.10 446 4436 Alt. Ucits Global - 056 - - desde principios de %ﬁo
Alt. Ucits Global 703 846 2034 2034  MixtoEspafia 050 078 56,00 5600  alretoque EXPANSIONyY
Mixto Eu 128 18 195 Bss  AlfundsBanklanzaron para
Alt Usits Reino Unido 156 155 064 1G4 SR 0 . - : ' poner a prueba su calidad al
= Mixto Global 1006 922 -8,35 835 .
Mixto Espafia = 0,28 = = - gestionar
- Mixto Zona Euro 067 067 = = .
Mixto Europa 815 597 -2675 26,75 de forma activa carteras
Monet. Global 0,28 030 JAL] 714 e ot e C s
Mixto Global 2132 2030 478 478 R oionl %0 351 188 188 3 s
- = : g : : firma disefia una estrategia
Mixto USA 0,56 055 179 179" RFGlobal Emergente 083 085 241 241 agresivay otra conservadora,
Mixto Zona Euro 138 139 = = RF Noruega 028 028 = = que pueden recomponer
Monet. Espafia 167 079 -52,69 5269  RFZonaEuro 167 056 -6647 6647  cada mes conun minimo
Monet. Zona Euro 507 a3 728 728 Ez:ff"", g;: g;: - = dednm-:xf,ondgsge inflr_sién
- - lemaria } ) -3, 3, y un méaximo de diez. Al igual
RFA = = = - .
gty o 036 = ~——  RVAsia Patico 056 053 536 53  quesucedié enla edicién
RF Europa 205 el = = RiAsiaedapn 306 246 1961 1961 anterior,los lectores pueden
RF Global 14 1477 2,50 250 RV Esparia 082 082 = = seguir cada semana la
RF Global Emergente 097 097 = = RVEuropa 2545 2577 126 126  evoluciéndetodaslas cestas
RFUSA ol 012 909 909 RVEuropaexUK 078 078 = = en expansion.com.
RVGI bpl 540 1602 T 203  Ademas,cadames se puede
RF Zona Euro 11,90 1070 -10,08 -10,08 0ba . 2 4 g .
RV Global Emergente 203 205 099 T G
RV Asia ex Japdn 017 015 1176 -11.76 T B 2'34 2'22 5'13 5'13 de EXPANSION un andlisis
RV Europa 222 228 20 M o di':a = = > 2= detallado de todos
RV Global 687 637 728 Sl e = 0 o el A e
apon : : s - producido dentro de
RV Japén 028 026 14 714 RVReino Unido 039 039 2 = Ia revisién final de mes, junito
RVUSA 128 095 25,78 2578 RVUSA 12,86 21 -5.83 583 con un seguimiento
RV Zona Euro 082 078 4,88 488  RVZonaEuro 951 10,06 578 578  delas carteras que mejor
Fuente: Allfunds Bank Fuente: Allfunds Bank rentabilidad han obtenido.
una rentabilidad anualizada Allocation, un mixto flexible Value Treg, liderenlacate-  peas de gran capitalizacién, y
en los tres tiltimos ejercicios Las carteras gestionado por Renta4, repre-  goria conservadora, es segun- el Fixed Income Strategies
cercana al 8%. EIDNCA In-  agresivas senta un 20% de su cesta, el  do en la arriesgada, con una  Fund de BlackRock, que in-
vest Miri y el Julius Baer desciendenentre un  mismo porcentaje que el cita-  caida del 3,98%. En tercera  vierte al menos un 70% en
Multistock Absolute Return 1. 8% yun 97% enel doOld Mutual Global Equity  posicion, con un descensodel ~ rentafija.
estin presentes en cinco ces- primer mes del afio Absolute Return. También  4,94%, queda la seleccion de Las carteras agresivas con
tas. : apuesta por la retribucién al  Bankia Banca Privada. Los  peor comportamiento en ene-
Todas las carteras agresivas accionista con el BlEquities fondos con mas peso en su  ro fueron la de GVC Gaesco,
comienzan 2016 concaidas. La Dividend, gestionado por cartera son el Invesco Pan  que cayo un 81%; la de Cata-
de Ursus 3 Capital se deja un Banque de Luxembourg In-  European Structure, que re-  lunya Caixa Inversio, que des-
1,82%, el menor descenso del vestments, quesuponeunl0%  presentaun14,8% desucesta  cendiéun8,39%,ylade Aban-
concurso. El fondo Global desucartera. e invierte en compafiias euro-  te,quesedejoun9,73%.



